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Handelen mellom land bremser opp
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Risiko: befolkningsvekst
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De mest folkerike land 



Afrika er større enn du tror 
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USA & Kina: gjensidig avhengig 
vekstmodell ved veis ende?
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Kina: må vokse for å sikre stabilitet
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Gjeld er destabiliserende
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Kinas vekst har bidratt til kraftig 
økning i oljepris og fraktrater
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Sterk USD – lav oljepris

12.04.201612

Volcker - renteoppgang

Løs pengepolitikk før presidentvalget i 1972
Kraftig renteoppgang fra 1994

Kina og lave renter

Kilde: Filip Novotny, tsjekkiske sentralbank, og Charles P. Kindleberger



USA: trenger ikke veldig høye renter

12.04.201613



Aldrende befolkning betyr økt sparing, og 
lavere renter

Kilde: Harry Dent



USA: fortsatt nedadgående trend for lange 
renter – forenlig med aldrende befolkning



Grense for renten?
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USA: Risiko for korreksjon ut fra 
teknisk analyse av aksjemarkedet



Joker: folkelig motstand mot 
globalisering
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Trender som gir svak vekst i Norge
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Fare for nullvekst i norsk økonomi
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Privatkonsumet holder veksten oppe
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Norge: stigende arbeidsledighet 
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4,8%



Virkning på statsbudsjettet av innvandring

12.04.201623



Lave investeringer i industrien
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Norges Banks prognoser
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Norge: lavere kredittvekst
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Dyrere å låne for norske banker
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Behov for skattereform

• Skattesystemet i dag oppmuntrer til gjeld og boliginvestering

• Langsiktig effekt av formuesskatt på arbeidende kapital:
‐Reduserer privat norsk eierskap (strategisk problematisk)

‐Risiko for boligboble & finansiell ustabilitet

‐Lavere vekstevne – mindre kapital til innovasjon og nyskaping 
lokalt i bedriftene, for mye i bolig
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Svak krone bedrer konkurranseevnen
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Norge: renten lav lenge
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Norge: renten kan bli negativ!
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Lav rente -> boligpriser stiger 
fortsatt, men i mer moderat takt
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Svak vekst i pengemengden vil gi lavere 
kredittvekst og risiko for fall i boligprisene



Oppsummering

Norge:
• Veksten lav i flere år – oljeinvesteringene faller – arbeidsledigheten stiger

• Renten forblir lav lenge – kan bli nullrente

• Kronekursen forblir svak lenge – bidrar til omstilling av norsk økonomi

• Skattereform viktig for å øke investeringene i norsk økonomi

• Høy innvandring gir aktivitet og behov for bolig på kort sikt, men legger press på velferdsstaten og svekker 
produktivitetsveksten på sikt



SpareBank 1 BV

SpareBank 1 Gudbrandsdal

SpareBank 1 Hallingdal Valdres

SpareBank 1 Lom og Skjåk

SpareBank 1 Modum

SpareBank 1 Nord-Norge

SpareBank 1 Nordvest

SpareBank 1 Nøtterøy-Tønsberg

SpareBank 1 Oslo Akershus

SpareBank 1 Ringerike Hadeland

SpareBank 1 SMN

SpareBank 1 SR-Bank

SpareBank 1 Søre Sunnmøre

SpareBank 1 Telemark

SpareBank 1 Østfold Akershus

Sparebanken Hedmark


