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Forvaltningsstrateqgi

Egenforvalting vs. ekstern forvaltning
Bjarn Eknes, Administrerende direktar, Bergen Kommunale Pensjonskasse

Forvaltning i en fripolisekasse

Tor Bredo Godtfredsen, Daglig leder, Statnett SFs Pensjonskasse

Saeregenheter ved kapitalforvaltning i pensjonskasser

Tor Sydnes, Administrerende direktar, Gabler Investment Consulting

Moderator: Ole Petter Gjerde, Daglig leder, Norsk Hydros Pensjonskasse
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De tre «hulk»

Kontroll pa medlemsbestanden
Ikke i stand til & betjene rettighetshaverne

Kontroll pa likviditeten
Tvunget til & «selge hgns i regnvaer»

Balanse mellom risiko og soliditet
Ikke i stand til & «sitte stille i baten» nar det stormer

«Kapitalforvaltning»
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God soliditet

Norsk Hydros Pensjonskasse

Eiendeler
31. desember 2017

© Eiendom
m Aksjer

Rentepapirer

Millioner NOK
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Balanse

31. desember 2017

Eiendeler

Gjeld og EK

B Premiereserve

m Kursreguleringsfond

m Tillegsavsetninger

m Egenkapital

(4)
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Norsk Hydros Pensjonskasse vs. Livselskaper og Pensjonskasser
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Finanskrisen
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Nedgangen etter Norsk Hydros Snitt 6 sterste Pensjons- Folketrygd-
150% IT_bObIen """"""""""""" y Geometrisk avkastning Pensjonskasse livselskaper®) kasseindeks™) fondet
Snitt 1993 - 2017 8,3 % 6.5 % MA 8,2 %
Snitt siste 10 ar 59 % 4.8 % 56 % 7.5%
125% - . . Snitt siste 5 ar 9.0 % 5.7 % 6.9 % 10,7 %
Asiakrisen Snitt siste 3 ar 7.7 % 5.1 % 5.8 % 9.1%
siste ar YTD (2017) 11,2 % 6.5 % 8.4 % 13,2 %

100%

75%
*) KLP, Nordea Liv, Oslo Pensjonsforsikring, Sparebank 1 Livsforsikring,
Storebrand Livsforsikring og DNB Livsforsikring

[0/ J 2 **) Likevektet gjennomsnitt av ~30 norske private og kommunale pensjonskasser
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Forvaltning | pensjonskasser

Egeninnsats

A
Andre perspektiver
Intern
Andel fripoliser
Rammebetingelser
Ekstern
>
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Risikoprofil
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