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Utfordringer for norsk gkonomi

Begrense virkningene av lavere oljepris og gkt
ledighet

Omestilling og gkt produktivitet
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Den lave oljeprisen kan utsette oppgangen

Raoljepris (Brent)
USD per fat. Spotpriser og terminpriser
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Kilder: Macrobond, ICE, Statistisk sentralbyrd og Finansdepartementet.
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Ledigheten gker — saerlig | sgr og vest
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Sysselsatte i oljerettet

virksomhet
2014

Kilder: IRIS, Arbeids- og velferdsdirektoratet og Finansdepartementet.



Sammenlikning med tidligere tilbakeslag:

Registrert ledighet
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I prosent av arbeidsstyrken. Manedlig end

ring i prosentenheter?
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Kilde: Arbeids- og velferdsdirektoratet og Finansdepartementet.
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Sammenlikning med tidligere tilbakeslag:
Realrente etter skatt
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Stgtdemperne | norsk gkonomi virker

Utviklingen i realvalutakursen. Relative Ignninger malt i felles valuta.
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Finanspolitikken bidrar til gkt aktivitet

Mrd. 2016-kroner
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SPU spares til kommende generasjoner

Anslag i saldert budsjett for 2016
Mrd. kroner
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Kilde: Finansdepartementet
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Drahjelpen fra petroleumssektoren reduseres

Ettersparsel fra petroleumssektoren i prosent av BNP for Fastlands-Norge
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Kilder: Macrobond, ICE, Statistisk sentralbyrd og Finansdepartementet.
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Lavere produktivitetsvekst

Timeverksproduktivitet, markedsrettet virksomhet Fastlands-Norge. Prosent
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Produktivitetsvekst avgjgrende for framtidig velstand

«Productivity isn't
everything, but in the
long run it is almost

everything»
(Paul Krugman)

w Finansdepartementet

900

800

700

600

500

400

300

200

100

Fastlands-Norges BNP per capita for ulike forutsetninger om
framtidig vekst i arbeidsproduktiviteten
Faste priser. Indeks 1970 =100

= Historisk Fastland-BNP

= = Produktivitetsvekst som 2005/2012

=== Produktivitetsvekst som 1990/2005 P

Produktivitetsvekst som PM13 2009/2060

12



Svake resultater til tross for hgy ressursbruk

Prestasjoner i et nordisk perspektiv

Skar for de nordiske landene i poeng over eller under OECD-gjennomsnittet
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lelserelaterte trygdeordninger og sykefraveer

Helserelaterte trygdeordninger. 1000 personer og prosent av befolkningen 18-66 ar
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Statsbudsjettet 2016

Arbeid, aktivitet og omstilling

Handling mot arbeidsledighet
 Tiltakspakke for gkt sysselsetting

Langsiktige tiltak for vekst og omstilling

« Lavere skatt for selskaper og personer

« Satsing pa samferdsel, forskning og utdanning
* Reformer for produktivitet
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Bedre skatt for omstilling og vekst
Meld. St. 4
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Melding til Stortinget
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Oppsummering del |

Aktive tiltak mot arbeidsledighet
Langsiktig arbeid for vekst og omstilling

Stimulering av arbeidstilbudet
Forsvarlig finanspolitikk
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Pensjonsmarkedet

 Forvalter store verdier pa vegne av kundene

« To hovedutfordringer
— Levealdersrisiko
— Avkastningsrisiko

 Gir seg utslag i bade markedstilpasninger og regelverk
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South Africa
Russian Fed.
Lithuania
Latvia
Hungary
Turkey
Slovak Rep.
Czech Rep.
Mexico
Poland
Estonia
Brazil

Chile
Denmark
United States
Slovenia
Ireland
OECD34
Belgium
Germany
Netherlands
Portugal
United Kingdom
Austria
Finland
Norway
Iceland
Sweden
New Zealand
Greece
Korea

Israel
Canada
Luxembourg
Australia
Italy
Switzerland
Spain
France
Japan
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Kilde: OECD Health at a Glance 2015
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Usikkerhet om utviklingen
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Hovedutfordring 2: Avkastningsrisiko
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Avkastning og rentegaranti

-—=\/erdijustert avkastning
Bokfart avkastning
- (Gjennomsnittlg beregningsrente
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Kilde: Finanstilsynet
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Selskapenes tilpasning

Aksjeandel i livsforsikringsselskapene og hovedindeksen pa Oslo Bars

—(0slo Bars (venstre akse)

- Aksjeandel (av FK) (hgyre akse)
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Selskapenes fagrstelinjeforsvar

9,0 - Bufferkapital i livsforsikringsselskapene i prosent av forvaltningskapitalen.
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Utvikling 1| produktsammensetning
- forvaltningskapital i mrd. kr.
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Nye kapitalkrav for forsikring (Solvens Il)
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Hayere kapitalkrav som bedre
reflekterer risikoen
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Solvens Il

Fast beregningsrente vs. rentekurve
— diskonteringsrente for ulike lgpetider

Rentekurve pr. 30.06.2015
- Rentekurve pr. 30.09.2015

- (j.Snitt beregningsrente 2015
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Livsforsikringsselskap og pensjonskasser —
samme marked og likeartet risiko

Fordeling av forvaltningskapital
| livselskap og pensjonskasser.
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Takk for oppmerksomheten!




