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Den viktigste driveren for rapportering Jarie wvesron

EUs handlingsplan for beerekraftig finans

FINANCING A

SUSTAINABLE

EUROPEAN ECONOMY

EUs handlingsplan for beerekraftig finans har to
overordnede malsetninger:

+ Insentivere finansbransjen til & bidra til
baerekraftig utvikling

- Styrke finansiell stabilitet ved a sikre at ESG-
hensyn tas i investeringsbeslutninger




Oversikt over handlingsplanen Jarie wvesron

Tre overordnede malsetninger, ti handlingspunkter

1. Flytte kapitalstrammer mot mer 2. Integrere beaerekraft i finansiell
baerekraftige investeringer risikohandtering

3. Fremme apenhet og langsiktighet

1. Taksonomi for baerekraftig aktiviteter 6. Integrering av baerekraft i kredittratinger og markedsanalyser

7. Tydeliggje@re investorers og kapitalforvalteres plikter relatert til

2. Standarder og merking av grgnne produkter baerekraft

8. Integrere baerekraft i regelverk om kapitalkrav (bank- og

3. Fremme investeringer i baerekraftige prosjekter forsikringsregulering)

4. Integrere baerekraft i finansiell radgivning 9. Styrke rapporteringskrav og regnskapsregler for baerekraft

5. Utvikle referanseindekser for baerekraft 10. Fremme beerekraftig selskapsstyring og langsiktighet




Viktige lovforsiag fra et rapporteringsperspektiv

Offentliggj@ringsforordningen

(‘SFDR’)

EUs taksonomi for beerekraftig
aktivitet

« Det skal bli tydeligere hvordan aktgrer jobber med beerekraft,
inkludert vurdering av risiko og avkastning relatert til
baerekraft (niva 1)

 Informasjon skal bl.a. publiseres pa nettsider, i prospekt og
regelmessig rapportering

» Fond klassifiseres som enten artikkel 9 (‘mgrkegranne’),
artikkel 8 (‘lysegragnne’) eller artikkel 6 (‘andre fond’)

- Videre settes det nye krav til rapportering av fotavtrykk (niva
2)

< Krav avhenger av hvordan finansmarkedsdeltager velger &
klassifisere seg

+ Klassifisering av hvilke gkonomiske aktiviteter som kan
defineres som beaerekraftige

» | fgrste omgang grgnt fokus

- Kriterier bade for hva som produseres og hvordan det
produseres

+ Taksonomiens formal er & motarbeide «grgnnvasking» og
gjere det enklere & navigere jungelen av beerekraftige produkter

« Danner grunnlag for en standard for grgnne obligasjoner og
en merkeordning for grgnne finansielle produkt

GRIEG INVESTOR



Reaksjoner fra forvaltere

Utdrag fra Grieg Investor forvalterspgrreskjema vedr taksonomien og ESG-offentliggjgringsforordningen (tidlig i 2021)

«We are supportive of the SFDR
and Taxonomy initiative.»

«Creating a unified set of metrics
... will provide a consistent
message to the market with
clear definitions.»

«There is opportunity in
anticipating changes
(taxonomy, regulations),
potentially benefitting returns»

«To ensure we are prepared to
meet all regulatory deadlines, we
have formed a 13-member
Strategy Team and an 11-
member Implementation
Team.»

Positivt med harmonisering

Endret kapitalflyt, risk-
reward

Nye vinnere og tapere

Muligheter for “first-movers”

Overprising?

Ressurskrevende

Frustrasjon: taksonomien for
snever, mangel pa data
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«The policies are likely to affect
the risk-reward of investments,
and the flow of funds between
companies and sectors.»

«The attractiveness of this

strategy will likely increase
when the taxonomy gets into
effect»

«a potential challenge in
valuations becoming too high
for certain companies, as
investors seek taxonomy
eligibility.»

«a taxonomy alignment score
that represents only a significant
minority of a portfolio is virtually
meaningless.»



Hvordan er fondsuniverset klassifisert? Jarig mesron

Artikkel 6 er stgrst, men betydelig (og gkende) andel artikkel 8

Fondskapital fordelt pa SFDR-klassifisering Fondsklassifisering under SFDR

Artikkel 6 Artikkel 8 Artikkel 9

Alle andre fond Fond som fremmer Fond som har
baerekraft beerekraft som mal

Av nye fond er rundt 50%
klassifisert som artikkel 8
eller 9

>

@kende krav til offentliggjering

= Artikkel 6 = Artikkel 8 = Artikkel 9

Kilde: Morningstar, Grieg Investor | Per 30.09.2021



De store milepaelene fra et rapporteringsperspektiv E'"VESWR

Har veert, og vil trolig veere, forsinkelser

Kort fortalt

Mars 2021 L Offentliggjeringsforordningens

(‘SFDR’) niva 1-regelverk trer i kraft

Offentliggjere (pa nettsiden) hvordan baerekraft integreres i investeringsprosessen
— 0g hvordan risiko og muligheter knyttet til baerekraft hensyntas

Fond klassifiseres som artikkel 6, 8 (‘lysegrenn’) eller 9 (‘mgrkegrenn’)

Her er vi q
Januar 2022 @—— Taksonomiforordningen trer i kraft

For artikkel 8 og 9-fond: Rapportere pa hvor stor andel av investeringene som er innenfor
taksonomien (dvs. granne). Det skal rapporteres i lgpet av farste halvar 2022

Arbeid gjenstar far alle aktivitetsomradene er kartlagt. Forelgpig kun 2 av 6 omrader dekket
(begrensing av klimaendringer og klimatilpasning)

Januar 2023 @—— Offentliggjeringsforordningens

(nylig utsatt (‘SFDR’) niva 2-regelverk trer i kraft

fra juni 2022)

- For artikkel 8 og 9-fond: Periodisk rapportering pa Principle Adverse Impacts
(‘PAIS’). Frist for fgrste rapportering blir trolig 30. juni 2023 for aret 2022. Det
oppfordres til at forvaltere rapporterer allerede for 2021.

ﬂ Periode med «glipp» i regelverket

-

. Corporate Sustainability Reporting

+ Selskaper (av en viss stgrrelse) ma rapportere pa bl.a. indikatorene (‘PAIS’) som
fondsforvaltere ma rapportere pa i 2023

Januar 2024 l_ Directive (‘CSRD’) trer i kraft



Hvordan kvalifisere til a vaere gronn iht
taksonomien? Emvesmn

Aktiviteten har ikke “Do no harm”
Aktiviteten bidrar vesentlig* vesentlig negativ pavirkning Tilfredstiller et minimum av

til minst ett av seks miljgmal pa noen av de andre krav til styring og sosiale
miljgmalene forhold (OECD, ILO)

|| R Beerekraftig bruk/  Omstilling til Forebygging og Beskyttelse av
Begrensning av Klimatilpasning = beskyttelse av sirkuleergkono kontroll av okosystemer
klimaendringer marine ressurser mi mv. forurensning

*«Vesentlig» betyr at aktiviteten tilfredsstiller de tekniske kravene som er satt for hver enkelte aktivitet 8



Sektorer dekket av taksonomien

Sektorer dekket sa langt

Landbruk og skogbruk
Industri

Elektrisitet-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning
Vannforsyning, avlgps- og renovasjonsvirksomhet
Transport og lagring

Informasjon og kommunikasjon

Bygninger*

Ilkke omfattet i denne runden

Fiskeri/havbruk

Shipping

Luftfart
Produksjon av glass og papir
Bergverksdrift

v
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Flere har antydet at kravene for &
kvalifisere for disse sektorene vil bli hgye,
med potensielt store konsekvenser for
norsk gkonomi.

F.eks. er det antydet at bare landbasert
lakseoppdrett vil kunne kvalifisere til
kriteriet om & ikke ha vesentlig negativ
pavirkning pa de andre miljgmalene
(beskyttelse av marine ressurser)

Hvor stor andel av markedet vil omfattes?

Through the Taxonomy Climate Delegated Act, the EU Taxonomy criteria cover the economic activities
of roughly 40% of listed companies,' in sectors which are responsible for almost 80% of direct greenhouse

gas emissions in Europe.” Through this coverage, the EU Taxonomy can significantly increase the




Taksonomien fra et portefoljeperspektiv [

Andel av selskapets inntekter/
kostnader/investeringer som er
innenfor taksonomien

Portefgljens totale taksonomi-
alignment

Selskap A Selskap B

30% av portefgljen 40% av portefgljen

Bl

80%

Selskap C

30% av portefgljen

Her ligger hovedutfordringen for
forvalterne

Dersom det skal bli helt korrekt kreves
detaljert innsikt i hvert enkelt selskaps
inntekts-, kostnads-, og investeringskilder

50%

10




Vaer forberedt pa lav andel innenfor taksonomien E'NVESWR

Estimert taksonomi-alignment for utvalgte indekser og fond

5. 7%

________________

11.7%

MSCI AC World

Kilde: MSCI ESG, Morningstar, Grieg Investor

9.0%

MSCI AC World Paris

Aligned

Oslo Bars

* Input fra dataleverandgrer er i
stor grad basert pa bredere
inntektsdata som de har pa
enkeltselskaper og vil ofte ikke
veere granuleer nok til & gi et
korrekt tall

* Det blir derfor et betydelig
iInnslag av estimater og
usikkerhet i dataen helt til
selskapene selv begynner a
rapportere (og sannsynligvis litt
etter det ogsa...)

8.4%

Klimafond

11



Det periodiske rapporteringskravet utvides i 2023 GRIEG INVESTOR

SFDR Niva 2: Fond vil matte rapportere 14 obligatoriske beerekraftsindikatorer for selskapsinvesteringer

Indicators applicable to investments in investee companies SOCIAL AND EMPLOYEE, RESPECT FOR HUMAN RIGHTS, ANTI-CORRUPTION AND ANTI-BRIBERY MATTERS
Adverse sustainability indicator Metric Impact [year n] Impact [year n-1] ‘ Explanation Atclli(nns Social and 10. Vialations of UN Share of investments in investee
aken .
employee Global Compact companies that have been involved o
matters principles and in violations of the UNGC principles ArbeldStaker'
CLIMATE AND OTHER ENVIRONMENT-RELATED INDICATORS Organisation for or OECD Guidelines for rettlghetel’ Og
— n— Economic Multinational Enterprises .
CO -utsli Greenh_ou_se 1. GHG emissions Scope 1 GHG emissions Cooperation and Sos|ale forho|d
2 pp Bas emissions Development inkl. UN GC
(Scope! 11 2! 3) Scope 2 GHG emissions (0ECD) Guidelines : :
for Multinational gender pay gap’
Enterprises 3 0
From 1 January 2023, Scope 3 GHG boal’d d|Ve I‘Slty
emissions — 11. Lack of processes | Share of investments in investee
Total GHG emissions and compliance companies without policies to
- mechanisms to monitor compliance with the UNGC
2. Carbon foot.prmt Carh?n foo%prlnl. monitor principles or OECD Guidelines for
3. _GHG intensity of GHGml.enslty of investee compliance with Multinational Enterprises or
investee companies UN Global grievance /complaints handling
companies
13. Board gender Average ratio of female to male
4. Exposure to Share of investments in companies diversity board members in investee
companies active | active in the fossil fuel sector companies
in the fossil fuel 14. Exposure to Share of investments in investee
sector controversial companies invalved in the
‘weapons (anti- manufacture or selling of
. 5. Share of non- Share of non-renewable energy personnel mines, | controversial weapons
Energ|f0rbruk renewable eneray | consumption and non-renewable cluster munitions,

chemical weapons
and biological
weapons)

consumption and | energy production of investee
production companies from non-renewable
energy sources compared to
renewable energy sources,
expressed as a percentage

6. Energy Energy consumption in GWh per
consumption million EUR of revenue of investee
intensity per high | companies, per high impact climate
impact climate sector
sector

Biodiversity 7. Activities Share of investments in investee
negatively companies with sites/operations
affecting located in or near to biodiversity-
biodiversity- sensitive areas where activities of

Naturmangfold sensitive areas those investee companies
negatively affect those areas

Water 8. Emissions to Tonnes of emissions to water
water generated by investee companies

permiln R st + De fleste finansmarkedsdeltagere mangler fortsatt data pa flere
indikatorer (eks: naturmangfold, gender pay gap mm)

Waste 9. Hazardous waste | Tonnes of hazardous waste
ratio generated by investee companies

per milicn EUR invested, « ltillegg er det 33 frivillige indikatorer som kan rapporteres pa

expressed as a weighted average
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Eksempler fra forvaltere Jarig mesron

— Til na har mye av rapporteringen fra fondsforvaltere veert knyttet til noen fa Waighted Average Carbon Intensity Contributions by Sactor

indikatorer for portefgljen (f.eks. aggregert karboneksponering (Scope 1 og . (mtCO,e / US$1 mn Revenue)
2) 0]0) ESG-rating) 180.0
160.0
140.0
120.0
- De fleste forvaltere jobber hardt «pa bakrommet» med bredere og mer o
detaljert rapportering, men er forsiktige med a publisere fordi datagrunnlaget | 2°
fremdeles er for tynt 20
 Det er ogsa farst nar datakvaliteten blir god at forvaltere kan begynne & bruke den mer i e senchmark
investeringsprosessen v eeay " cheamr
- Forventer & se en del utvidet rapportering gjennom 2022 — mange har brukt 2021 pa = Commnication Servies vy e
forberedelser — ‘
COR-avtrykk [tCO2e] - Aksjer
- Parallelt jobbes det tett med selskapene i portefgljen for a fa dem til &
publisere data tidligere enn de er pliktige til int. CSRD. Vil nok i gkende grad
at selskaper vil «kkonkurrere» om a veere tidlig ute med a publisere data I I I I I B
Fund Index* Perf Fund Index* Perf
28y corvon Foorprint o) 171 284 = I BdiseegendvRna 76 —
B % Greenshare* 11% 1% 4= GO % Women on board 34 2
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Eksempler fra forvaltere

Under utvikling: Unngatte utslipp

En annen utvikling vi ser er at stadig flere
forvaltere (spesielt av baerekraftsstrategier)
forsgker a kvantifisere unngatte utslipp
(«emissions avoided»). Her prgver man a si noe
om selskapenes effekt pa utslipp i dag og i
fremtiden

« Fremdeles en lang vei & ga til tallene er kvalitetssikret
nok, men den type informasjon kan veere nyanserende

Denne type rapportering kommer forelgpig
med store disclaimers

Kilde: https://dnb-asset-management.s3.amazonaws.com/ESG-SRI-pdf/DNB_Renewable_Energy_Avoided_Emissions_2021.pdf

Eksempel fra DNB Renewable Energy

| GRIEG INVESTOR

Figure 1. Results of 2021 PAE analysis
Significant net PAE for the fund's underlying holdings
(tCO2/EURm invested)

Sector Scope 1l &2 Scope 3 PAE Net PAE
Solar 7 21 -478 -449
Wind 0 1 -217 -215
Materials 3 7 -224 -214
Grid 1 4 -132 -127
Biofuels 4 2 -98 -92
Energy saving 1 8] -95 -87
Power generation 57 130 -236 -49
Other 0 0 -1 -1
Total? 74 172 -1480 -1234

3) The estimates cover 71% of portfolio holdings as at 30.05.2021
and have been prepared together with ISS-ESG

Emissions Scope 1 & 2
(tCO2e/EURM)

I Emissions Scope 3
(tCO2e/EURM)

N Net Potential
Avoided Emissions
(tCO2/EURm invested)

14
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Rapportering pa aktivt eierskap

Oljefondet er store hva gjelder kapital og ressurser, men mange forvaltere er ogsa gode pa omradet

Hvordan jobbes det aktivt med selskapene? Endrer selskapene kurs i positiv retning?

Ikke ngdvendigvis direkte arsak av aktivt eierskap, men det kan ha

Selskapsdialog veert bidragsytende

Forhold vi tok opp i de 1754 metene om selskapsstyring og bzrekraft

Klimaendring
Avskogning
Vannforvaltning
Beerekraftig bruk av havet
Biologisk mangfold
Sirkuleergkonomi
Milje annet
Menneskerettigheter
Barns rettigheter
Skatt og apenhet
Antikorrupsjon
Konsumentinteresser
Datasikkerhet
Humankapital

Andre sosiale forhold
Effektive styrer
Lederlann

Beskyttelse av aksjonzerer f

Rapportering |

28

24

1

536

Eierskap
Tall for 2020

Stemmegivning 121 619 forslag ved 11 871 generalforsamlinger

Dialog 2 877 moter med selskaper

Dialog med selskapene Oppfoelging 4 158 analyser av selskapsrapportering
11 nye dialoger som felger opp vare forventinger

« Beerekraftig
fiskeri

« Klimarelatert

lobbyvirksomhet

« Bankene’s

finansiering av
emisjoner

Kilde: «Oljefondet tilngerming til ESG», NBIM, 2021

« Organisering av arbeidstyrket |

" samfunn 1

s Childrens rights Tax transparency
. ¢ — -
-l A |

« Korrupsjonsrisk i industrisektoren
platform gkonomien
« Apenhet ifm virksomhet | omrader

«Barna’s helse og sikkerhet ved med lav skatt

bruk av digitale produkter

160 000 datapunkter

Forbedring i 2020

Dialog gir resultater

Gjennomgang av selskapers rapporterin
4 158 detaljerte vurderinger

Antall selskaper med langsiktige klimamal

15



Grieg Investors rapport (under utvikling)

Klimafaktaark & SDG-modul S EniGMA

q‘ GRIEG INVESTOR

=— MENY Demoportefolje « Demol e Portefelje per 02.11.2021 ¢ Simulering %:\{- ENIGMA

ccccccccccccc

Transaksjoner Faktaark ‘ Gjennomlysning Aksjer Gjennomlysning Renter Mifid Filarkiv

Norske Aksjer ~ Globale Aksjer ~ Egendefinert

26.1021 %

Hvordan ville portefagljen prestert dersom Hvor stor omsetning har din portefglje fra fossile kilder

overgangsrisikoen materialiserte seg? som olje og kull? Og hva er inntektene fra det grenne?

Allokering Historisk Matrise Enkeltselskap [ Klima ] [ Baerekraft ] Min beholdning
Karbonintensitet CVaR 1.5°C Overgangsrisiko Omsetning fra brunt Taksonomi
Portefolje 5.87
(1) 0, 0,
1000  -109% 1.7% 7.1%
1
Index 5.82
tCO2 per USD 1 mill. i taps-/gevinstpotensial % av omsetning i 9% av omsetning i

omsetning (Scope 1 + 2) portefpljen portefaljen

Karbonavtrykk Alle selskap i aksjeportefgljen blir klassifisert mtp hvor godt de er posisjonert ift overgangsrisiko - fra

Scope 1+2 per USD 1 mill. i omsetning Stranded Asset pa den ene siden til en del av Igsningen pa den andre siden.
Dette tallet ser vi mer og mer og det

kan veere fint & fa et enda naermere Speedometeret gir en oppsummering av hvordan din portefglje totalt sett er posisjonert i forhold til
forhold til dette markedet nar det kommer til overgangsrisiko.




Grieg Investors rapport (under utvikling)

Klimafaktaark

Taksonomi

Allokering Relativ allokering

Oppsummert (100.0%)
Innenfor taksonomi
Utenfor taksonomi
Uforklart
Sektorer (7.1%)
Forsyning s Utorkart
Flendom Innentor taksonomi
Iicke-Syklisk Konsum 1 ko-Sylisk Konsum
Materialor . Kommunikasjon
Industri e
" Finans
Sykisk Konsum

Kommunikasjon

Hvor stor andel av inntektene i portefgljen er estimert til &
veere innenfor taksonomien?
Og i forhold til markedet? Og hvilke sektorer har stgrst andel
grgnne (taksonomi-)inntekter?

k
€ ENIGMA

/l‘ GRIEG INVESTOR

Gront og brunt

Omsetning fra grent og brunt @

Alternativ energi
25% 2.8% Energieffektivitet
0.4% 0.4% Grenne bygg
0.6% 05% Forusuensningsvern
Forusuensningsvern 0.2% 0.1% Bzerekraftig vannforva.
Barekraftig 0.2
Perakrattiy landbri o 23% 15% Bzerekraftig landbruk:
> 17% 32% Brunt
> 910%  907%  Annet - 03%

Eierposter | gront og brunt ®

Gi meg en oversikt over
hvilke selskaper jeg eier
som har over 5%
omsetning fra Kull!

Eller har mellom 30% og
= 50% av inntektene fra
e Alternativ Energi? Eller

Brune intektes totalt

Aternaty snorg

under 30% omsetning
fra...



Oppsummering Jarie wvesron

— EUs offentliggjegringsforordning og taksonomi vil sette premissene for mye av rapporteringen fra
forvaltere i tiden som kommer
« Ser ut som en stor andel fond vil klassifiseres som artikkel 8 (eller 9) og dermed underlegges rapporteringskrav

— Forvalterne gnsker standardisering av rapporteringen velkommen, men forelgpig er datakvaliteten
en utfordring

- Gjennom 2022 vil vi nok fa et klarere bilde av hvordan rapporteringen vil se ut. Forsinkelser og
endringer har skapt usikkerhet for forvaltere — ting ser mer avklart ut na
+ Hva gjelder taksonomien ma man forvente relativt lav taksonomi-alignment nar forvalterne begynner & rapportere

- Flere og flere vil nok ogsa begynne a rapportere pa Principal Adverse Impacts (SFDR Level 2) i lgpet av aret, selv om
den formelle fristen er skjgvet ut i tid
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Investering




