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Geopolitisk krise og klimakrise gir el-prissjokk, bensinprissjokk, matprissjokk

— setter fart | grgnn omstilling

Von der Leyen: EU needs to be self-reliant
on renewable energy, not imports

00®@ =

Europe |Oct5,2021 | European Co President Ursula von der Leyen has said that the

EU needs to move towards being

N renewable energy, over

imnortinn fasel fuele fram auteide

+ Salget av varmepumper gar til
himmels - svarer med a
investere milliarder

Danmarks regjering vil kutte gass og
ha fire ganger sa mye vind- og solkraft

- Vi skal bygge ut sa mye fornybar energi som mulig pa den smarteste
maten, sier statsminister Mette Frederiksen.

Europa lokker pa norsk batterifabrikk

Norsk batteriteknologi er attraktiv, og flere land vil gjerne ha den pa sin
jord. Beyonder vil helst vaere hjemme.

IPCC: We can tackle climate change if
big oil gets out of the way

Experts say criticism of oil and gas's ‘climate-blocking activities’
cut from final draft, reflective of industry’s power and influence

jAlle elektrikere som kan
solceller er ute og skrur

Ettersporselen etter solpaneier er 58 hoy at norske leverandorer ikke klarer &
henge med. Investeringen er nedbetalt pa under ti &r med dagens strompriser,
folge Otovo-sjef Andreas Thorsheim.

Kilde: Axios.com, TU.no, E24.no
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Utvikling hittil i ar, MSCI fornybarindeks Europa vs. globale aksjer og globale energiaksjer
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Siste 5 ar har ikke globale energiaksjer veert bedre enn hverken globale aksjer
eller fornybarindeksen i Europa
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Verdens totale energiforsyning fram til 2050 under IEAs netto nullutslippsscenario
Er dette scenariet en trussel eller mulighet for Norge?
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Utslipp av klimagasser
= negativ eksternalitet

(eller en utilsiktet negativ hendelse av en gkonomisk aktivitet)
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Hvor langt er vi unna Norges klimamal? Langt...
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' GHG emissions, projections by sector,
Norway's historical and projected emissions (without LULUCF) 2025 and 2030 (without measures)
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Olje og gass, industri og transport er Norges tre stgrste utslippskilder av klimagasser

Norges totale klimagassutslipp i 2020
Millioner tonn CO,-ekvivalenter 49,3
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Globale investering | energiomstilling etter sector
Investeringer | energiovergangen

Energy transition investment ($bn), historic .
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CO,-utslippene i perioden 2010-2050 ville veert naer 400 millioner tonn hgyere
uten den norske elbilpolitikken i fglge DNV

Energiinvesteringer | Norge Elbil markedsandel — nybilsalg rundt 60%
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Tilgang pa areal er en viktig faktor for a kunne skalere vindkraftsatsingen | Norge

Regjeringen vil tildele omrader for 30
GW havvind for 2040

30 GW havvind vil tilsvare 140 TWh. Det tilsvarer hele Norges
kraftforbruk i fjor og er mer enn all vannkraft vi har i dag.

Kilde: TU.no
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Tilgang pa fornybarenergi er en viktig konkurransefaktor
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Skattepakken gir investeringsboom pa norsk sokkel. Dermed lases kapital, arbeidskraft
og teknologi i neeringen i mange ar fremover.

Regjeringen gar med pa Venter sterke tall pa norsk

skattepakke for oljenaeringen: sokkel: = Nivaer man aldri har
Kan frigi 100 milliarder kroner sett for

Ofjeneeringen, LO, NHO og KonKraft har bedt om en krisepakke i form av utsatt Det kan b 25 nye prosjekter og ny gassrekord pa sokkelen i 2022, tror Wood
Mackenzie. Analytikerne venter ogsa solid pengestrom for selskapene

skatt for 8 mete den massive krisen oljenzringen star midt oppe i. Den pakken
gér regjeringen na med pa, med et lite unntak.

Kilde; E24.no



Kan kompetanse, kapital og arbeidskraft bli en knapphetsfaktor
og dermed en bremsekloss for den grgnne omstilingen?

- Sentralbanken er
bekymret for at man skal
fa en lonns- og prisspiral

Kilde: Nordea Markets, TU.no
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Nordea Liv baserer klimamalene pa vitenskap

Langsiktig mal

Vare investeringsportefgljer, innen
alle aktivaklasser, skal ha netto
nullutslipp innen 2050, senest
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Delmal

25% reduksjon av karbonavtrykk

innen 2025
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Engasjement
Alle vare kapitalforvaltere skal

innen 2025 ha forpliktet seg til
netto nullutslipp innen 2050
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Prop.208 LS

Lov om offenthiggienng av
barrekraftsinformasjon 1 inanssektoren og
et rammeverk for baerekraftige mvesteringer
og samitykke til deltagelse 1 en beslutning

1 EOS-komiteen om innlemmelse 1 EOS-avtalen
av forordning (EU) 2019/2088 og forordning
(EU) 2020/852

axonomy: Final report of the Technical Expert
Group on Sustainable Finance

Bl

Regelverkene krever ikke
at selskaper skal veere
beerekraftige, men det
kan:

- Pavirke inntekter
- Pavirke rapportering og
opplysningsplikter

\
- Pavirke kostnader i
\

Source: TCFD, EU, Regjeringen



Sportsvasking er et problem. Norge
har et ansvar for a stoppe det.

Ida Flem (18)
Fylkess dlem, AUF i Aker

Lov om virksomheters apenhet og
arbeid med grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (apenhetsloven) S ———

KLAVENESS HYLLES FOR TALEN SOM GAR

Prop. 150 L (2020-2021), Innst. 603 L (2020-2021), Lovvedtak 176 (2020-2021) VERDEN RUNDT: - MEKTIG INPONERENDE

Lise Klaveness (40) kritiserte bade FIFA og VM-arrangerene da hun tok til orde
om menneskerettighetene som blir brutt i Qatar. Det har skapt reaksjoner verden
over.

t oppdatert 8. februar 2022
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Oslo Pride lei av kommersielle — Vi mé ‘obbe med Kvinner kan hoppe lenger enn

gratispassasjerer: - Du skal vise ) :jnepn, i;alge forskere. Likevel nektes
. e a prove.

at du mener det ubevisste fordommer .

et e e o e SHE-onferansen elper o5 & fokusere ps

selv og tjene penger pd homokampen. " mangfold og likestilling. Det binder oss til masten,

mener Nordeas Snorre Storset.

. Kilde: DN.no, e24.no, Aftenposten.no, Nordea Nordea
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Hvor godt kjenner vi til var klimarisiko?

Eksempel: Oljefondet (SPU)

Boks 6.1 Sektorfordeling av SPUs aksje- og obligasjonsportefoljer

Aksjesektor Prosent Aksjesektor Prosent Obligasjons-

sektor

Prosent

Finans 20,4
Teknologi 18,5
Industri 13,8
Konsum- 12,0
varer

Helse 11,7

Konsum-
tjenester

Olje og gass
Kjemi

Kraft-
selskaper

Telekom

11,5

4.4

3,0

2,6

2,4

Stat

Statsrelaterte

Inflasjons-
sikrede

Selskap

Pantsikrede

26,1

5,8

Kontanter og derivater gjer at sektorsammensetningen ikke summerer seg til 100 prosent for de to
portefeljene. Innenfor sektoren selskapsobligasjoner pa 26,1 prosent, utgjer industriselskaper 13,6

prosent, finansinstitusjoner 10,1 prosent og kraftselskaper 2,4 prosent. Tall pr 31.12.20.

Kilde: Norges Bank (2021c)

Banks feel the heat on financed emissions

Institutions are having fo reckon with the climate impact of the companies they fund

Carbon counter: environmental cost of cash
pales against crypto

How various payment options compare in terms of carbon footprint

Q <] XY @\ .

The bulk of cash’s cost in terms of carbon produced comes from transportation, usually by diesel vans © Bloomberg

Kilde: Regjeringen, Financial Times
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Lex in depth: the $900bn cost of |
‘stranded energy assets’ "

Oil tankers risk becoming ‘stranded asset’ in
climate push

SMART BUILDINGS

Dumb Buildings Are Stranded i
Assets In The New Climate

Buildings could become stranded
assets as regulations bite Economy

Source: Financial Times , The Guardian
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Utstedelse av grgnne og baerekraftige gjeldspapirer i Norge

Sustainable Debt Issued ($bn) by Instrument Type

Click on any date or box below fo filter all the charts
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Sirkulaer
bruk og optimale
bruksmodeller

Sirkulzeer gkonomi

Sirkulzere design £\ Sirkulzere verdi-
og produksjons- Reperasjon/vedlikehold gjenvinnings-
modeller modeller

LEGGE TIL
VERDI

BEHOLDE
VERDI

Gjenbruke
Varehandel ‘ :

Renovere
Montering
Reprodusere

jon
Produksjon Resirkulere

Utvinning
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Kilde: European Commission. Categorisation system for the circular economy. 2020/ Finansforbundet og Circular Norway NOI’deQ
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Norge har en av verdens hgyeste materialforbruksrater, et hgyt materiell fotavtrykk per

iInnbygger og en synkende materialproduktivitet

Change in DMC productivity, European countries of the OECD, 2010-19

DMC in Norway, 2010-19
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De mest baerekraftige byggene finnes allerede

KG CO2-EKV. /M2
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Thank you! with Pride

Thina Margrethe Saltvedt (Ph. D.)
Chief Analyst

Mobile : +4790634075
Twitter: @ThinaSaltvedt

Nordea Markets is the commercial name for Nordea’s international capital markets operation.

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the intended
recipient. The views and other information provided herein are the current views of Nordea Markets as of the date
of this document and are subject to change without notice. This notice is not an exhaustive description of the
described product or the risks related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for the
judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice nor is the
information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The information
contained herein has no regard to the specific investment objectives, the financial situation or particular needs of
any particular recipient. Relevant and specific professional advice should always be obtained before making any
investment or credit decision. It is important to note that past performance is not indicative of future results.

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation, accounting or regulatory matters
in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without the prior written consent
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