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Geopolitisk krise og klimakrise gir el-prissjokk, bensinprissjokk, matprissjokk

– setter fart I grønn omstilling
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Kilde: Axios.com, TU.no, E24.no
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Utvikling hittil i år, MSCI fornybarindeks Europa vs. globale aksjer og globale energiaksjer
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Siste 5 år har ikke globale energiaksjer vært bedre enn hverken globale aksjer

eller fornybarindeksen i Europa
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Verdens totale energiforsyning fram til 2050 under IEAs netto nullutslippsscenario

Er dette scenariet en trussel eller mulighet for Norge?

Kilde: IEA

Trussel?

Mulighet?
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Utslipp av klimagasser 

= negativ eksternalitet

(eller en utilsiktet negativ hendelse av en økonomisk aktivitet)

Kilde: Financial TImes
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Hvor langt er vi unna Norges klimamål? Langt…

Kilde: OECD
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Olje og gass, industri og transport er Norges tre største utslippskilder av klimagasser
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Globale investering i energiomstilling etter sector

Investeringer I energiovergangen
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CO₂-utslippene i perioden 2010–2050 ville vært nær 400 millioner tonn høyere 

uten den norske elbilpolitikken i følge DNV
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Energiinvesteringer I Norge Elbil markedsandel – nybilsalg rundt 60%

Kilde: BNEF, Elbilforeningen
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Tilgang på areal er en viktig faktor for å kunne skalere vindkraftsatsingen I Norge
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Kilde: TU.no
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Tilgang på fornybarenergi er en viktig konkurransefaktor
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Kilde: Arendals Fossekompani, TU.no
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Skattepakken gir investeringsboom på norsk sokkel. Dermed låses kapital, arbeidskraft

og teknologi i næringen i mange år fremover. 

Kilde; E24.no
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Kan kompetanse, kapital og arbeidskraft bli en knapphetsfaktor

og dermed en bremsekloss for den grønne omstillngen?
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Kilde: Nordea Markets, TU.no
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E S G
ENVIRONMENT
• Climate Change

• Natural Capital

• Pollution & 

Waste

• Environmental 

Opportunities

SOCIAL
• Human Capital

• Product Liability

• Stakeholder 

Opposition

• Social 

Opportunities

GOVERNANCE
• Corporate 

Governance

• Corporate 

Behaviour

Husk S og G er også viktige! 
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Nordea Liv baserer klimamålene på vitenskap

Langsiktig mål
Våre investeringsporteføljer, innen 
alle aktivaklasser, skal ha netto 
nullutslipp innen 2050, senest

Delmål
25% reduksjon av karbonavtrykk 
innen 2025

Engasjement
Alle våre kapitalforvaltere skal 
innen 2025 ha forpliktet seg til 
netto nullutslipp innen 2050
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Hvordan definerer vi klare og enhetlige tiltak og mål for klimarisiko og bærekraft?

Source: TCFD, EU, Regjeringen

Regelverkene krever ikke 

at selskaper skal være 

bærekraftige, men det 

kan:

- Påvirke kostnader

- Påvirke inntekter

- Påvirke rapportering og 

opplysningsplikter
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Kilde: DN.no, e24.no, Aftenposten.no, Nordea



Confidential

Hvor godt kjenner vi til vår klimarisiko?

Eksempel: Oljefondet (SPU)
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Kilde: Regjeringen, Financial Times
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Risikoen for «Stranded Assets» gjelder ikke bare i olje og gassektoren.

Hvordan ser dine investeringer ut hvis vi når 1,5 graders målet?  

Source: Financial Times , The Guardian
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Source: Bloomberg NEF

Utstedelse av grønne og bærekraftige gjeldspapirer i Norge
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Kilde: European Commission. Categorisation system for the circular economy. 2020/ Finansforbundet og Circular Norway
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Norge har en av verdens høyeste materialforbruksrater, et høyt materiell fotavtrykk per 

innbygger og en synkende materialproduktivitet

Kilde: OECD
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De mest bærekraftige byggene finnes allerede

Kilde: SINTEF, Sunnmørsposten
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Nordea Markets is the commercial name for Nordea’s international capital markets operation. 

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the intended 

recipient. The views and other information provided herein are the current views of Nordea Markets as of the date 

of this document and are subject to change without notice. This notice is not an exhaustive description of the 

described product or the risks related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for the 

judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice nor is the 

information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The information 

contained herein has no regard to the specific investment objectives, the financial situation or particular needs of 

any particular recipient. Relevant and specific professional advice should always be obtained before making any 

investment or credit decision. It is important to note that past performance is not indicative of future results. 

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation, accounting or regulatory matters 

in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without the prior written consent 

from Nordea Markets.
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