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KAN FINANS LØSE KLIMAKRISEN?

24. mai 2022, Trym Riksen
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ERFARING

1998-2000: Journalist i Finansavisen

2000-2007: Porteføljeforvalter i Storebrand

2007-2013: Investeringsdirektør og sjefstrateg i DNB

2014-2020: Leder av allokering og porteføljeforvaltning i Formuesforvaltning

2020------- : Leder av porteføljeforvaltning i Gabler

Spaltist i DN (siden 2005) og Kapital

Kort om meg
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Et tema å brenne for

«Da Adam Smith skrev boken «The Wealth of
Nations» på 1770- tallet, som senere ble en 

bibel for økonomer, brukte han uttrykket « den 
usynlige hånd ». Denne magiske «hånden» 

ble et symbol på markedets evne til å 
maksimere samfunnets overskudd når folk fulgte 

sin egeninteresse éundret meg over hvorfor 
ledere i børsnoterte selskaper skal ha titalls og 

hundretalls av millioner i årlige godtgjørelser 
for sine tjenesterép¬ universitetene vil homo 

oeconomicus begraves og i hans sted kommer 
det normale menneskeéè
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Agenda

1. Kan finans løse klimakrisen?

2. Bærekraftig utvikling, 1987

3. Mitt bidrag til bærekraft

4. 9 påstander om ESG

5. Økonomifaget: Et problem?

6. Fremtiden
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(1) KAN FINANS LØSE KLIMAKRISEN?
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NEI
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(2) La oss gå tilbake til 1987

Bærekraftig utvikling

«Sustainable development is 
development that meets the 
needs of the present without 
compromising the ability of 
future generations to meet 

their own needs»

PS: Det er 28 referanser til «climate» 
i Brundtland-rapporten

Foto: FN

Alt henger 
sammen med alté
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Bærekraft ė utvikling

UtviklingBærekraft
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Hovedproblemet:
En eksternalitetsfornektende kapitalisme

çéone of our goals in this book is to 
understand how this invisible hand 

works its magicéè
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Bilde:
bothbrainsrequired.com
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Hva jeg ikke er:

Å Fysiker (E)

Å Kjemiker (E)

Å Biolog (E)

Å Meteorolog (E)

Å Menneskerettsarbeider(S)

Å Statsviter (S)

Å Jurist (G)

Å Compliance (G)

(3) Mitt bidrag til bærekraft

Hva jeg kan:

Å Observere

Å Tallfeste

Å Gjøre om påstander til hypoteser som kan testes
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Å Observere

Å Tallfeste

Å Gjøre om påstander til hypoteser som kan testes

Illustrerende eksempler
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Å Dyre fond ble markedsført 

som aktive

Å Påstanden om «aktiv» kan 

testes

Å Hypotesen om «aktiv» ble 

forkastet

Å DNB tapte i Høyesterett og 

måtte tilbakebetale til nesten 

200.000 kunder

Å Happy ending:

DNB satte ned prisen på fond

Eksempel 1
Fra påstand til hypotesetesting om dyre aktive fond

DN, mars 2014
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Å Det har vokst frem en helt ny 
gruppe med ESG-analytikere

Å ESG-analytikerne selger dyre råd

Å Men hvor mye av rådene er støy 
og hvor mye er signal?

Å Støy og signal kan måles, og
målingen avfeide påstanden om 
at ESG-ratingene gir signaler av 
stor verdi

Å Artikkelen vakte irritasjon i 2018

Å Utviklingen går fremover: I dag
er tilsynsmyndighetene i EU på
ballen og er urolig for støyen fra
ESG-analytikerne

Eksempel 2
Påstand om ESG -ratinger møter virkelighet

DN, juni 2018
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Å Det koster enormt å abonnere på 
bærekraftsdata fra mange byråer

Å Kostnadene for analyser av mange ESG-
ratinger er dermed uoverkommelige

Å Helt nye verktøy gjør det likevel mulig å 
aggregere data billigere enn før

Å Ved å aggregere ESG-ratinger fjerner man 
en del av støyen og sitter igjen med mer 
«sann ESG»

Å Fersk forskning støtter funnet:
«Overall, our results suggest that it is 
advantageous to rely on several 
complementary ratings»

Berg m.fl., oktober 2021

Eksempel 3
«Big data» og ESG -ratinger

DN, februar 2022
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Eksempel 4
ESG-fond vs. vanlige indeksfond

DN, mars 2022
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SFDR & ARTIKKEL 9

Hva er en bærekraftig investering?

çé.an investment in an economic activity that ñcontributes to an 

environmental objective (é) or an investment in an economic 

activity that contributes to a social objective (é) provided that such 

investments do not significantly harm any of those objectives and 

that the investee companies follow good governance practices».

Fasit etter en gjennomgang av 420 artikkel 9-fond

Artikkel 9-fondene eier 1526 av 1539 aksjer i MSCI World-indeksen

(99,2 prosent av medlemmene i indeksen)

Eksempel 5
Alle selskaper får plass i «mørkegrønne» fond

DN, april 2022


