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Finansdepartementat
Statens pensjonsfond

l

Morge
forvaltes av
Folketrygdfondet

Lukket fond.
Tilfares ikke nye midler.

Avkastningen legges til fondet.

Folketrygdfondet

Utland
forvaltes av
MNorges Bank

Elir tilfart nye midler fra
petraleumsvirksomheten. Avkast-
ningen legges til fondet. Bidrar til 4
dekke utgifter pa statsbudsjettet i
trad med shandlingsregelens.

12 429 MRD




Mandat

REFERANSEINDEKS

AKSJER OBLIGASJONER
60 % 40 %
NORGE DANMARK, FINLAND, SVERIGE
85 % 15 %

Folketrygdfondet

Motsykliske investeringer

RENTER AKSJER

40 % 60 %




Teambasert, Kompetanse, Risikobevissthet
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mulig avkastning |
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Hayest mulig

avkastning over tid
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God avkastning over tid

AVEASTHING OVER TID
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Norge og Norden — robust investeringsunivers
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W VINX Benchmark Price Index EUR

-1 STOXX Europe 600 Price Index EUR

"1 58P 500 INDEX

[ NASDAQ Composite Index

[“1Hang Seng Index

" Tokyo Stock Exchange Tokyo Price Index TOPIX

v No. of Period 119 Month(s) [Table

89.43%
55.00%
155.68%
253.79%
-11.15%
81.15%

Total Return
150.39%
115.79%
208.57%
204.32%

24.83%
126.38%

Difference
34.50%

92.78%
178.53%
-90.97%

10.59%

Annual Eq
9.70%
8.07%

12.04%
14.84%
2.26%
8.50%
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Wcslo Stock Excharge Benchmark Index
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¥ No. of Period 119 Month(s) [Table
Price Change Total Return Difference Annual Eq
149.42% 149.42% -210.00% 9.66%
350.43% 350.43% -- 16.62%
179.62% 179.62% -179.81% 10.93%
159.85% 159.85% -199.58% 10.11%
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Viktig aktgr pa Oslo Bgrs

9,6%

Andel av
hovedindeksen
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4,4% av norske obligasjoner registrert hos Nordic Trustee
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VI bidrar til utviklingen | norsk naeringsliv
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Topp tre 1 43
selskaper

FOLKETRYGDFONDETS
FORVENTNINGER
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Var tilneerming til aktiv og ansvarlig forvaltning

o Analyse av K titati
Kvalitativ > portefolieegenskaper vantitativ
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Aksjeportefaljen

Kvalitativ Selskapsanalyse Kvantitativ
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Utnytter vare seertrekk

Starrelse Langsiktighet
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Mal om meravkastning over tid

Meravkastning

Starre

eksponering mot Unnga taperne
vinnerne
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Baerekraft er integrert | investeringsfilosofien
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Verdiskaping sektorniva siste 10 ar

IT, internett og helse er vinnere i

S&P 500 Real Estate

S&P 500 Materials

S&P 500 Utilities

S&P 500 Energy

S&P 500 Consumer Staples
S&P 500 Communication..

S&P 500 Industrials
S&P 500 Consumer..

S&P 500 Financials

S&P 500 Health Care
S&P 500 Information..

wmu"-

o

2000 4 000 6000 8000 10 000
USD mrd

m2022 w2012
Kilde: Bloomberg

Folketrygdfondet

Oslo Bars: Industri, Konsum, Finans og

Health Care *
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Strukturelle trender/tema som faglge av:

x
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Reguleringer (politikk og
styring)

Ny teknologi

Endring |
konsumentpreferanser

Ekstraordineere hendelser med
betydelige konsekvenser

Lov og forskrifter
Skatt/subsidier
Pente- og finanspolitikk

okt effektivitet
Lavere kostnader

Nye produkter/tjienester
Skala/dpenhet

Tjenester/produkter/tid

Knyttet til miljg/klima/krig/terror/pandemi osv.




Lav styringsrente i Sverige pavirket eiendom

2 Styringsrente Sverige

Kilde: Bloomberg
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Kapitalforvaltning

Mandat og
investerings-
filosofi

Evne til a

Team
endre syn
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Folketrygdfondet

Takk for oppmerksomheten!

o facebook.com/folketrygdfondet
@Folketrygdfond

@ linkedin.com/company/folketrygdfondet

folketrygdfondet.no
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