
Pensjonskasseforeningen 2023

23. mai 2023

Ann Kristin Brautaset



2



Mandat

OBLIGASJONER

40 %
AKSJER

60 %

NORGE

85 %
DANMARK, FINLAND, SVERIGE

15 %

REFERANSEINDEKS

Motsykliske investeringer
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Målet er høyest 

mulig avkastning 

over tid
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God avkastning over tid
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Norge og Norden – robust investeringsunivers

Norge Norden

Kilde: Bloomberg Kilde: Bloomberg
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Norden sterkere enn Europa og Asia siste 10 år

Kilde: Bloomberg
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Danmark vinner i Norden siste 10 år

Kilde: Bloomberg
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Viktig aktør på Oslo Børs

4,6%
Andel av Oslo Børs

9,6%
Andel av 

hovedindeksen

4,4% av norske obligasjoner registrert hos Nordic Trustee
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Vi bidrar til utviklingen i norsk næringsliv

24.05.2023

God eierskaps- og

kreditorutøvelse

Kapital Kjøreregler

i markedene
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Topp tre i 43 

selskaper
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Vår tilnærming til aktiv og ansvarlig forvaltning

12

Kvalitativ Kvantitativ

Kvalitativ Kvantitativ 
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Utnytter våre særtrekk

Størrelse Langsiktighet

13
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Mål om meravkastning over tid

Meravkastning

Unngå taperne
Større

eksponering mot 
vinnerne

14
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Bærekraft er integrert i investeringsfilosofien

Konkurranse-

posisjon

Selskaps-

styring

Strategi

DET GODE

SELSKAP
Politikk

Ramme-

betingelser
Reguleringer

Sektor-

dynamikk

Trender

Makro

KVANTITATIV

VURDERING

Vekst

Kapital-

avkastning

Kapital-

kostnad

Prisings-

multipler

Kontant-

strøm
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Verdiskaping sektornivå siste 10 år

16

Kilde: Bloomberg Kilde: Bloomberg

USD mrd

NOK mrd.
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Strukturelle trender/tema som følge av:

Reguleringer (politikk og 
styring)

Lov og forskrifter

Skatt/subsidier

Pente- og finanspolitikk

Ny teknologi

Økt effektivitet

Lavere kostnader

Nye produkter/tjenester

Skala/åpenhet

Endring i 
konsumentpreferanser

Tjenester/produkter/tid

Ekstraordinære hendelser med 
betydelige konsekvenser

Knyttet til miljø/klima/krig/terror/pandemi osv.



Lav styringsrente i Sverige påvirket eiendom

Kilde: Bloomberg Kilde: Bloomberg

Styringsrente Sverige
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Kapitalforvaltning

i

FTF



folketrygdfondet.no

@Folketrygdfond

facebook.com/folketrygdfondet

linkedin.com/company/folketrygdfondet

Takk for oppmerksomheten!

Animert:
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