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Hva er problemstillingen?
•Håndteringen av forvaltningskostnader der 

pensjonskassen investerer midler fra 
kollektivporteføljen i verdipapirfond
•Nettotilnærmingen:

Det tilordnes en nettoavkastning, etter fradrag for 
forvaltningskostnader, sml bankkonto eller 
aksjesparekonto
•Bruttotilnærmingen:

Det tilordnes en fiktiv bruttoavkastning, dels ukjent, 
der utgifter til forvaltningen kompenseres 



Hva er problemet?
Bruttoføring medfører økte administrasjonskostnader grunnet at 
fondsselskapets kostnader regnskapsføres som pensjonskassens egne 
kostnader.

Bruttoføring medfører behov for økte administrasjonsreserver eller
økte administrasjonspremier.

Dette fører også til svekket soliditet.

Problemet er særlig stort for pensjonskasser med fripoliser, men også 
offentlige kasser får negative konsekvenser.

I tillegg påvirkes konkurransen i markedet, ved at finanskonsern får en 
særlig fordel.



Tidslinje brutto/netto

2005

•FT påstår 
bruttoføring 
overfor en 
pensjonskasse

2014

•Brev fra FT til 
livselskapene

2017

•Bruttoføring 
fremmet som 
krav ved flere 
stedlige tilsyn

•Flere 
pensjonskasser 
legger om til 
brutto etter 
press

2020

•Pensjonskasse-
foreningen 
mottar 
henvendelse fra 
Gabler om saken

•Styret beslutter 
å ta saken opp 
med FT



Finanstilsynet legger press på 
pensjonskassene i stedlige tilsyn



Tidslinje brutto/netto

2021 - 1

• Brev fra FT til 
livselskaper og 
pensjonskasser med 
krav om bruttoføring

• PKF innhenter 
konsekvensanalyse 
fra Lillevold & Gabler 
samt juridiske 
betenkninger fra Sven 
Iver Steen og BAHR

• Dialog med 
arbeidslivets parter

2021 - 2

• Brev til 
Finanskomitéen (juni)

• Finanstilsynet med 
«forsvarsskriv» til 
Finansdepartementet 
(september)

• Nye betraktninger fra 
Sven Iver Steen 
oversendt Fin. dep
(oktober)

2023

• Fin. dep konkluderer i 
januar med at FT ikke 
har hjemmel til å 
kreve bruttoføring  
FT bes utarbeide et 
mulig forslag til 
regelverksendringer

• Utkast til 
høringsnotat fra FT i 
desember

• PKF rekvirerer ny 
juridisk betenkning

2024

• Ny betenkning fra 
Sven Iver Steen i 
januar med 
grunnleggende 
juridiske 
innvendinger

• Saken ligger nå i 
Finansmarkeds-
avdelingen
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