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Pensjonskassene setter ikke
kapitalen pa spill

Pensjonsmidler kan - og skal - ikke investeres ut fra politiske eller idealistiske
hensyn, skriver Christer Drevsje i Pensjonskasseforeningen.
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Meeringsdepartementets stortingsmelding om grindere og oppstartsvirksomhet
har f&tt betydelig oppmerksombet, og det av flere grunner. Pensjonskassena og
deres kapital er en av dem. Flere akterer har uttrykt bekymring for at
pensjonskassenes midler skal benyttes til & finansiere oppstartsvirksomhbet med
tilherende risiko.

Pensjonzkassena er profesjonelle investorer som fokuserer pd & oppnd god,
trygg og langsiktig avkastning for 4 ivareta rettighetshavernes interesser pd best
mulig méte, og med det oppnd god pensjonsregulering. Tall fra Finanstilsynet
underbygger at pensjonskassana f&r til dette, men vi mé selvsagt f& ha adekvate
buffere for & mete markedenes iboende volatilitet.
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Pensjonskasser hdndterer kun garanterte produkter. Det innebaerer at det er gitt
et lafte om &rlig regulering med an gitt prosentsats. Ved god avkastning kan
pensjonen ogsa reguleres ut over dette, og kjgpekraften opprettholdes. For & T4
til en god forvaltning er pensjonskassenas midler | det vesentlige investert i
noterte aksjer og fond, obligasjoner til virkelig verdi, samt fast eiendom.

Investeringer i unoterte papirer er beskjedne, og for de mange null.

Pensjonskassenes strategier stir godt over tid, og ivaretar behovet for irlig
avkastning, likviditet og soliditet. Vi er positive til at investeringsuniverset er
rikholdig, men uten stor nedsiderisiko. Og falgelig skjer plasseringer pd bakgrunn

av grundige finansielle analyser.
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Pensjonsmidler kan — og skal — ikke investeres ut fra politiske eller idealistiske
hensyn. Var forplikielze ligger i & forvalte pensjonsformuen godt, tl
rettighetshavers beste. Vi skal ha avkastning pa investeringene. Dette
representerer i seg selv et baerende etisk element.

Investeringer i oppstartsvirksomhet skjer der dette forretningsmessig fremstir
som gode finansielle plasseringer, men ikke ellers. Videre er det gode grunner til
4 se nazrmere pd hvordan regulatoriske forhold kan begrense appetitten for &
investere i grindervirksomhet, og det burde vazre et myndighetsfokus.

53 det kan beroliges: pensjonskassene setter ikke kapitalen pd spill, men passer
godt pi midlene. Handteringen av pensjonslaftet, herunder fripoliser, beviser
dette over tid.
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