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Hva vektlegger Finanstilsynet? |:

Tilsynet har hatt klimarisiko som del av forrige og naveerende strategi
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» Later ikke til a ha fokus pa barekraftsrisiko bredt sett

* Finanstilsynet forventer at klimarisiko er integrert i
foretakenes system for risikostyring

£ MANSTILSYNET

Klimarisiko

Finanstilsynet forventer at klimarisiko er integrert 1 foretakenes :
Finanstilsynet forventer at klimarisik ¢s 1 foretakenes ORSA, herunder at det utarbeides
kvalitative og kvantitative scenarider. Finanstilsynet viser til EIOPAs "Opinion on the supervision
of the use of climate change risk scenarios-in QRSA" som gir uttrykk for tilsynsmyndighetene
forventninger til vurdering av klimarisiko pa kort og lang sikt." Finanstilsynet ba 1 forelepig rapport
om styrets vurdering av foretakets eksponering mot klimarisiko og planer for videre utvikling av
kvantitative analyser.




Hva sier EIOPA?

Om klimaanalyse og scenarier

* Analyse utover ett ar frem i tid. Ber benytte ulike tidshorisonter, f.eks.: 5-10 ar, opp
til 30 ar, opp til 80 ar

* Scenario ma inkludere ett hvor vi lykkes med Paris og ett hvor vi mislykkes, som et
minimum

Om risikoanalyse

« Trenger mer arbeid for definere kvantitative variabler til analysen. Tilnaerming til
klimarisikoanalyser ma utvikle seg over tid ettersom nye metoder kommer og
erfaringer vil bli gjort. Klimarisikoanalyser har betydelig usikkerhet, seerlig langt frem
i tid

* Risikodrivere ma oversettes til tradisjonelle risikokategorier som marked-, kreditt-,
omdgmme-, strategisk-, og operasjonell risiko

+ Ma identifisere vesentlig risiko gjennom & kombinere kvalitative og kvantitative
analyser

Om risikostyring
* Ma integrere klimarisiko i virksomhetsstyringen, risikoledelsen og OR(S)A
* Malet med scenarioanalyser er a teste robusheten i navaerende strategi

OPINION

an the supervision of the use of climate change

risk scenarios in ORSA

ESOPA-B0S-21-127
18 Ageil 2021




Hva sier tilsynets navaerende
klimarisiko?

Ser ut til at tilsynets fokus pa beerekraftsrisiko gker i naveerende strategi

—  Beerekraftsrisiko vil pavirke flere risikoomrader i foretak under tilsyn,
og klimarelatert risiko vil veere en sentral faktor i finansmarkedene i
arene framover.

- De europeiske finanstilsynsmyndighetene er i ferd med a utarbeide
retningslinjer for hvordan finansforetak og tilsynsmyndigheter bar
inkludere beerekraftsrisiko i vurderinger av risikostyring og
kapitalbehov. Utviklingen av metoder for kartlegging av
baerekraftsrisiko er i startfasen internasjonalit.

- (...) vurdere tilpasninger i soliditetsregelverket for banker og
forsikringsforetak for & hensynta klimarelatert risiko og fremme
omstillingen til lavutslippssamfunn.

- Oppfalging av klima- og baerekraftsrisiko vil bli prioritert, og disse
aktivitetene vil innga i de tre fgrstnevnte prioriteringene (makrotilsyn,
soliditetstilsyn med finansforetak og distribusjon av utlan, pensjons- og
fondsprodukter samt andre finansielle instrumenter)

- Finansforetakenes handtering av klimarisiko vil veere en sentral
oppgave i bade makrotilsynet og soliditetstilsynet med finansforetak,
pa linje med andre risikoer som foretakene ma handtere.

strategi om
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Finanstilsynets strategi 2023-2026

Pressemelding

Publisert: 9. februar 2023
Dokumentnummer: 1/2023

Finanstilsynet giennomgar hvert fjerde ar strategien for virksomheten
og har na fastsatt en ny strategi med mal og retning for lgpende
prioritering og styring av tilsynets virksomhet.






Argumentet er at klimarisiko er en prominent
risikodriver for avkastning fremover Emvfsm

Det gjelder bade nedside risiko og oppside-muligheter

Bank of England

Reports of the Advisory

Scientific Committee greo king the tragedy of the

No &/ February 2016 horizon — climate change and
financial stability — speech by
Too late, too sudden: Transition Mark Carney

to a low-carbon economy and
systemic risk

By: A group of the ESRB r@
Advisory Scientific Committee li -

Mark Carney >
Forr nor,

Bank of England

Breaking the tragedy of the
horizon — climate change and
N financial stability — speech by
e Mark Carney

ech given at Lloyd's of London.

Bank of England




NGFS Klimascenarioer

Typologi for klimascenarier

Strength of response

Based on whether climate targets are met

Met

Disorderly

Sudden and
unanticipated
response is disruptive
but sufficient enough
to meet climate goals

Disorderly

Transition pathway
Transition risks

Orderly

We start reducing
emissions now in a
measured way to
meet climate goals

Orderly

Not met

Too little, too late

We don’t do enough
to meet climate goals,
the presence of
physical risks spurs a
disorderly transition

Hot house world

We continue to
increase emissions,
doing very little, if
anything, to avert
the physical risks

Physical risks

High

Transition risks

Low
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Disorderly Too little, too late
Delayed
Transition
Net Zero
2050
Below 2°C
Low Current
Demand Policies
Orderly Hot house world
Low Physical risks High



Klimarisiko i1 verdensindeksen

Basert pa data fra Grieg investor og MSCI ESG



Kort fortalt: hvordan klimarisikoen er analysert E'""EST“

Forutsetting: klimarisiko er ikke reflektert i aksjeprisen i
dag

Klimarisikofaktorer modelleres inn i
kontantstreamoppstillingen til selskaper og neddiskonteres

Utslaget pa risikofaktorer er vurdert i ulike scenarier: hvor
hagy oppvarming? Ryddig eller bra omstilling mot det
grgnne skiftet?
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Selve klimarisikoanalysen av verdensindeksen kan
dessverre ikke deles.






Hvor realistisk er analysen nar man tar et
dydeKk? E INVESTOR

Sammenligning av CO2/ton produsert aluminium og estimert risiko fra karbonpriseksponering

Carbon intensity (tCO2e / t aluminium)

Karbonprisrisiko

25
2 L . Norsk Hydro ASA

HINDALCO INDUSTRIES LIMITED

-100% -80% -60% -40% -20% 0%




Det er ogsa klimarisiko innenfor grgnne
industrier GRIEG INVESTOR

Klimarisiko er komplekst og viktig a skille fra klimaansvar ettersom det ikke alltid overlapper

Freyr-sjefen spar baslge av
batterikonkurser

Norges starste o = =
E24 neeringslivsavis Bors Aksjelive Tipsoss!

Freyr-sjefen varsler «tidsforskyvning» for
gigafabrikk i Norge: Pengene sluses til USA

- Avkastningen er tre ganger storre i USA, sier Freyr-sjef Tom Einar Jensen

, : Slik gikk det med
- el hatterifabrikkene

Freyr-sjefen spar bslge av
Patterlkonkurser rabrikor. - Mange aw disee Norge skulle bli en stor batterinasjon, men Kina og USA kom i veien. - Ikke alt har

lykkes, sier Norsk Industri-sjef Harald Solberg.

Y CU/EDS  amie oman s @

Slik jobber regjeringen med & svare p&a
Bidens gronne statsstottepakke (IRA)

oy
W&

Slik jobber regjeringen med & svare p&a
Bidens grenn. tsstottepakke (IRA)

Det gronne skiftet kan bli
smertefullt i nord

) FriFagbevegelse Debatt

[l Grenn industri

Batterifabrikken skulle skape 1500
arbeidsplasser. Bare 100 er ansatt

| industriparken i Mo i Rana star en halvferdig batterifabrikk og holdes varm i overskuelig
fremtid. Mens kritikken hagler, er ledelsen i Freyr optimistiske til at industribyen en dag vil fa
sitt batterieventyr oppfylt.

i august 2024, sammen med fabrikksief An
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Hva er det modelien ikke fanger opp? James muesror

Klimarisikoanalyser er krevende og dagens analyser tar ikke innover seg det komplette risikobildet

Dekket i analysen, men systemiske hendelser er ikke tatt inn: Andre genere”e forhold
Klimavippepunkter og sammensatte (compound) hendelser

Modellen vurderer ikke

Geopolitiske dimensjoner
ikke vurdert

Omdegmmerisiko lkke tatt inn

Juridisk-, politisk-, ansvarsrisiko Kun' karb(.)r?prls. er delfket.. .Mangl.er blarllt annet annen skatte- og selskapers reI.ative.
avgiftspolitikk, industripolitikk og insentiver for selskaper konkurransesituasjon
Vanskelig @ modellere
. Ikke tatt inn. Relevante forhold kan vaere teknologikapplap innen dynamikken i et marked
Teknologirisiko . . I :
nullutslippsdrivstoff, energilagring og transportsektoren som tilpasser seg
klimarisiko
. Tatt inn, men begrenset til fa omrader pa etterspgrselssiden. Andre Makrogkonomiske forhold
Markedsrisiko ) . . ;
grenne teknologier, samt leverandgrsiden ikke tatt med er ikke vurdert

Kvalitative risikovurderinger bgr tas inn for a beskrive flere risikoer
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Hvordan handtere risikostyring? S
- Hvordan tilrettelegge risikostyring nar analysen har
en hgy grad av usikkerhet? |

- Foreligger krav risikohandtering — hvordan
forholde seg til dette?
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