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Krav og forventninger



Krav og forventninger 
Ikke nødvendigvis en uttømmende liste  

Offentliggjøringsforordningen IORP II

CSRD
Frivillige initiative 

(f.eks. IFRS, TCFD, TNFD)



Hva vektlegger Finanstilsynet?

• Later ikke til å ha fokus på bærekraftsrisiko bredt sett

• Finanstilsynet forventer at klimarisiko er integrert i 
foretakenes system for risikostyring
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Tilsynet har hatt klimarisiko som del av forrige og nåværende strategi 



Hva sier EIOPA?

Om klimaanalyse og scenarier 

• Analyse utover ett år frem i tid. Bør benytte ulike tidshorisonter, f.eks.: 5-10 år, opp 
til 30 år, opp til 80 år

• Scenario må inkludere ett hvor vi lykkes med Paris og ett hvor vi mislykkes, som et 
minimum 

Om risikoanalyse

• Trenger mer arbeid for definere kvantitative variabler til analysen. Tilnærming til 
klimarisikoanalyser må utvikle seg over tid ettersom nye metoder kommer og 
erfaringer vil bli gjort. Klimarisikoanalyser har betydelig usikkerhet, særlig langt frem 
i tid

• Risikodrivere må oversettes til tradisjonelle risikokategorier som marked-, kreditt-, 
omdømme-, strategisk-, og operasjonell risiko

• Må identifisere vesentlig risiko gjennom å kombinere kvalitative og kvantitative 
analyser 

Om risikostyring

• Må integrere klimarisiko i virksomhetsstyringen, risikoledelsen og OR(S)A

• Målet med scenarioanalyser er å teste robusheten i nåværende strategi 
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Hva sier tilsynets nåværende strategi om 
klimarisiko?
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Ser ut til at tilsynets fokus på bærekraftsrisiko øker i nåværende strategi 

− Bærekraftsrisiko vil påvirke flere risikoområder i foretak under tilsyn, 
og klimarelatert risiko vil være en sentral faktor i finansmarkedene i 
årene framover.

− De europeiske finanstilsynsmyndighetene er i ferd med å utarbeide 
retningslinjer for hvordan finansforetak og tilsynsmyndigheter bør 
inkludere bærekraftsrisiko i vurderinger av risikostyring og 
kapitalbehov. Utviklingen av metoder for kartlegging av 
bærekraftsrisiko er i startfasen internasjonalt.

− (…) vurdere tilpasninger i soliditetsregelverket for banker og 
forsikringsforetak for å hensynta klimarelatert risiko og fremme 
omstillingen til lavutslippssamfunn.

− Oppfølging av klima- og bærekraftsrisiko vil bli prioritert, og disse 
aktivitetene vil inngå i de tre førstnevnte prioriteringene (makrotilsyn, 
soliditetstilsyn med finansforetak og distribusjon av utlån, pensjons- og 
fondsprodukter samt andre finansielle instrumenter)

− Finansforetakenes håndtering av klimarisiko vil være en sentral 
oppgave i både makrotilsynet og soliditetstilsynet med finansforetak, 
på linje med andre risikoer som foretakene må håndtere.



Kort om klimarisiko 



Argumentet er at klimarisiko er en prominent 
risikodriver for avkastning fremover 
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Det gjelder både nedside risiko og oppside-muligheter 



NGFS Klimascenarioer
Typologi for klimascenarier 



Klimarisiko i verdensindeksen
Basert på data fra Grieg investor og MSCI ESG



Kort fortalt: hvordan klimarisikoen er analysert 

Forutsetting: klimarisiko er ikke reflektert i aksjeprisen i 
dag 

Klimarisikofaktorer modelleres inn i 
kontantstrømoppstillingen til selskaper og neddiskonteres

Utslaget på risikofaktorer er vurdert i ulike scenarier: hvor 
høy oppvarming? Ryddig eller brå omstilling mot det 

grønne skiftet?



Selve klimarisikoanalysen av verdensindeksen kan 
dessverre ikke deles. 



Refleksjon 



Hvor realistisk er analysen når man tar et 
dypdykk?
Sammenligning av CO2/ton produsert aluminium og estimert risiko fra karbonpriseksponering  

-100% -80% -60% -40% -20% 0%

HINDALCO INDUSTRIES LIMITED

Norsk Hydro ASA

Karbonprisrisiko



Det er også klimarisiko innenfor grønne 
industrier
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Klimarisiko er komplekst og viktig å skille fra klimaansvar ettersom det ikke alltid overlapper



Hva er det modellen ikke fanger opp?
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Klimarisikoanalyser er krevende og dagens analyser tar ikke innover seg det komplette risikobildet 

Juridisk-, politisk-, ansvarsrisiko

Fysisk risiko

Teknologirisiko 

Markedsrisiko

Omdømmerisiko

Kun karbonpris er dekket. Mangler blant annet annen skatte- og 
avgiftspolitikk, industripolitikk og insentiver for selskaper

Dekket i analysen, men systemiske hendelser er ikke tatt inn: 
Klimavippepunkter og sammensatte (compound) hendelser

Ikke tatt inn. Relevante forhold kan være teknologikappløp innen 
nullutslippsdrivstoff, energilagring og transportsektoren

Tatt inn, men begrenset til få områder på etterspørselssiden. Andre 
grønne teknologier, samt leverandørsiden ikke tatt med

Ikke tatt inn

Andre generelle forhold

• Modellen vurderer ikke 
selskapers relative 
konkurransesituasjon 

• Vanskelig å modellere 
dynamikken i et marked 
som tilpasser seg 
klimarisiko 

• Makroøkonomiske forhold 
er ikke vurdert

• Geopolitiske dimensjoner 
ikke vurdert

Kvalitative risikovurderinger bør tas inn for å beskrive flere risikoer



Hvordan håndtere risikostyring?
- Hvordan tilrettelegge risikostyring når analysen har 

en høy grad av usikkerhet? 
- Foreligger krav risikohåndtering – hvordan 

forholde seg til dette? 
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