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Bærekraftige investeringer – den grønne kjeden
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Globale risikodrivere rangert etter alvorlighetsgrad på kort (2 år) og lang sikt (10 år)

Økonomisk

Miljømessig

Geopolitikk

Samfunnsmessig

Teknologisk

Risikokategori 2 år 10 år

Kilde: World Economic Forum Global Risk Report 2025
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Kilde: Financial Times
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Vil Trumps handelskrig skape en global resesjon?  Frykten for det har definitivt økt

5

Usikkerhetsindeksen VIX,
to siste år

S&P500 
to siste år Gullprisen, 

siste året

Kilde: Bloomberg
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Etter Trumps seier forlater nå flere amerikanske banker og finansinstitusjoner klimanettverk og 
klimasamarbeid og dropper DEI mål.
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Utvikling i erstatning etter skred, flom og nedbør

Kilde: Finans Norge og Norsk Naturskadepool
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Regjeringen vil slite med å nå målet om å kutte 55% av utslippene hjemme.
Vi må benytte de fleksible mekansimene var tonen i årets Grønn bok

Kilde: Regjeringen, E24.no

Utslippsfremskrvning med 
vedtatte virkemidler

Endrede krav biodrivstoff

Fase ut fossile utslipp

Jordbruk

Klima og miljøavgifter

Virkemidler oppvarming

Årlig 
utslippsbudsjett 
(50 % kutt i 2030 
sammenlignet med 
2005)
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Investeringene i den globale energiomstillingen fortsetter å øke til tross for 
inflasjonsbekymringer og flaskehalser i forsyningskjedene, i milliarder USD

Kilde: Bloomberg NEF
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Kina – den første “el-staten”, men vel så viktig er energisikkerhet og industribygging
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Offshore vind

Sol

Hydro

Kull

Landvind

Average levelised cost og electricity (LCOE) i Kina, USD/MWt

Fornybar energi har blitt billigere enn kullkraft i KinaKina kjører på i racet om å elektrifisere, mens 
Europa og USA har flatet ut
Elektrisitet som andel av energiforbruket 

Kilde: Financial Times

Kina

USA

Europa
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Norges investeringer i “energiomstillingen” har så langt gått til elektrisk transport  

Kilde: Bloomberg NEF
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I Norge fortsetter vi å investere i olje og gass…
…og kjernekraft har igjen kommet opp på agendaen

15

Investments in oil and gas production, in NOK billion

Source: E24.no
Kilde: SSB, Teknisk Ukeblad
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CO2-utslippene faller raskt i Europa.  Takket være at prismekanismene faktisk fungerer. 

16
Kilde: The Economist, Dagens Næringsliv
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Økt geopolitisk uro og mål om utslippkutt har økt
fokuset på samarbeid langs verdikjeden

Areal:
Land/Hav

Energi/Kraft Arbeidskraft/
Kompetanse

Kunder Innsats-
faktorer

Kapital

Infrastruktur
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Et lokalt eksempel på hvordan vi kan sikre verdikjeder

18 Kilde: Bodø Havn, Fjuel Bodø, NRK, GreenH, Torghatten, Myklebust 
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Eksempler på nylige avbrudd i potensielle EU-forsyninger av naturgass, LNG (flytende naturgass) 
og elektrisitet

Source: EASAC, Financial Times
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Source: Economist, easac
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Klimarisiko Naturrisiko/
Biodiversitet

Fysisk
klimarisiko

Fysisk
naturrisiko

OvergangsrisikoOvergangsrisiko
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Næring 
726 km²

Fritidsbolig 
987 km²

Kraft
684 km²

Bolig 
453 km²

Arealkampen: I 2024 har kommunene planlagt å 
bygge ut nesten 4000 km² nytt areal

Kilde: Miljødirektoratet, NRK
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To tredeler av klimagassutslippene forbundet med norsk forbruk skjer i andre land
Forbruksbaserte utslipp i 2021 fordelt på sektorer og opphavsområder

Kilde: Klimamelding 2035, Meld. St. 25
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Redusere
klimagassutslipp

Redusere behovet for 
arealer

Redusere behovet for 
kraft

Redusere behovet fra 
biomasse

Kilde: EU Parliamentet, Klimameldingen 2035

Diversifisere material- og
råvaretilgangen

Politisk forutsigbarhet og
langsiktighet

Samarbeid i og på tvers av
verdikjeder

Sirkulære løsninger kan bidra til å kutte klimagassutslipp, redusere nedbygging av natur og sikre
tilgang på viktige materialer
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Kilde. NRK
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Kilde: NRK , Norsk Tekstilgjenvinning AS



Thank you!

Nordea Markets is the commercial name for Nordea’s international capital markets operation. 

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the intended 
recipient. The views and other information provided herein are the current views of Nordea Markets as of the date 
of this document and are subject to change without notice. This notice is not an exhaustive description of the 
described product or the risks related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for the 
judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice nor is the 
information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The information 
contained herein has no regard to the specific investment objectives, the financial situation or particular needs of 
any particular recipient. Relevant and specific professional advice should always be obtained before making any 
investment or credit decision. It is important to note that past performance is not indicative of future results. 

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation, accounting or regulatory matters 
in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without the prior written consent 
from Nordea Markets.

Chief Analyst

Thina Margrethe Saltvedt (Ph. D.)

thina.margrethe.saltvedt@nordea.com
Mobile : +4790634075
Twitter: @ThinaSaltvedt


